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6Ò08/$ ��� '2 67)� �� $ HYHQWXDO
FRQWUDWDomR GD YHQFHGRUD GR FHUWDPH
FRQVWLWXL� SDUD HVWD� PHUD H[SHFWDWLYD GH
GLUHLWR� TXH QmR OKH FRQIHUH TXDOTXHU
GLUHLWR D LQGHQL]DomR� HP YLUWXGH GD
LQYDOLGDomR GR FHUWDPH DQWHV GH
FRQFUHWL]DGD D HIHWLYD FRQWUDWDomR� ��
,QYLiYHO D SUHWHQVmR DXWRUDO GH YHU
UHVVDUFLGDV DV GHVSHVDV HIHWXDGDV FRP D
H[HFXomR SUHFLSLWDGD GR 3URMHWR
YHQFHGRU GR FHUWDPH DQXODGR� XPD YH]
TXH VHTXHU IRL IRUPDOL]DGR TXDOTXHU
FRQWUDWR FRP D $GPLQLVWUDomR 3~EOLFD�
�� 1RV WHUPRV GD 6~PXOD Q� ��� GR (J�
6XSUHPR 7ULEXQDO )HGHUDO� �$
DGPLQLVWUDomR SRGH DQXODU VHXV SUySULRV
DWRV� TXDQGR HLYDGRV GH YtFLRV TXH RV
WRUQDP LOHJDLV� SRUTXH GHOHV QmR VH
RULJLQDP GLUHLWRV� RX UHYRJi�ORV� SRU
PRWLYR GH FRQYHQLrQFLD RX
RSRUWXQLGDGH� UHVSHLWDGRV RV GLUHLWRV
DGTXLULGRV� H UHVVDOYDGD� HP WRGRV RV
FDVRV� D DSUHFLDomR MXGLFLDO�� �� $
DQXODomR GR SURFHGLPHQWR OLFLWDWyULR
FRQWDPLQDGR SRU YtFLR LQVDQiYHO
GHFRUUHX GR QRUPDO H[HUFtFLR GR
SRGHU GH DXWRWXWHOD SHOD
$GPLQLVWUDomR 3~EOLFD� TXH OKH
FRQIHUH R GHYHU GH DQXODU DWRV
HLYDGRV GH YtFLRV� QmR GHFRUUHQGR
GLVWR TXDOTXHU GLUHLWR D VHU SOHLWHDGR�
PRUPHQWH TXDQGR LQH[LVWHQWH
TXDOTXHU FRQWUDWR D YLQFXODU R HQWH
S~EOLFR DR SDUWLFXODU� �� $SHODomR
GHVSURYLGD� 6HQWHQoD FRQILUPDGD�
�75)�� � $&� ��������������� 5-
�������������������� 5HODWRU� -XL]
)HGHUDO &RQYRFDGR -8/,2 0$1685�
'DWD GH -XOJDPHQWR� �����������
48,17$ 7850$ (63(&,$/,=$'$�
'DWD GH 3XEOLFDomR� (�'-)�5 �
'DWD������������ � 3iJLQD������

$VVLP� D QmR FRPSOHPHQWDomR GR HGLWDO

DEUH PDUJHP SDUD DOHJDomR GH LOHJDOLGDGH� IHULQGR� SRUWDQWR� SULQFtSLRV EDVLODUHV

GD $GPLQLVWUDomR 3~EOLFD�

DV GHPDLV HWDSDV� WUD]HQGR DVVLP LQGtFLRV GH OHVmR DRV YDORUHV SURWHJLGRV SHOD

RUGHP MXUtGLFD� 1R PDLV� QmR VH YHULILFD KLSyWHVH GH PDQXWHQomR GD OLFLWDomR SRU

DWLQJLPHQWR GR LQWHUHVVH S~EOLFR RX SRU HYLGrQFLDV FODUDV GH JUDYHV SUHMXt]RV

DRV SDUWLFLSDQWHV GR FHUWDPH�

'HVWD IRUPD� FRQIRUPH DQWHULRUPHQWH

DQDOLVDGR� R SUHVHQWH FDVR VH DPROGD D UHJUD JHUDO GH GHFODUDomR GH QXOLGDGH GH

DWRV GD DGPLQLVWUDomR HLYDGRV GH YtFLRV�

$QWH R H[SRVWR� HP GHFRUUrQFLD GR YtFLR

QR (GLWDO� GHFODUR QXOR R FHUWDPH � FRP IXQGDPHQWR QR DUW� ��� FDSXW H

SDUiJUDIRV� GD /HL )HGHUDO Q� �����������

3XEOLTXH�VH�

(QFDPLQKH�VH DR SUHJRHLUR SDUD TXH

FRPXQLTXH RV SDUWLFLSDQWHV GR FHUWDPH D UHVSHLWR GD GHFLVmR�

&XULWLED� �� GH RXWXEUR GH �����

('8$5'2 3,­2 257,= $%5$­2
'HIHQVRU 3~EOLFR�*HUDO GR (VWDGR GR 3DUDQi
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GDV�DWULEXLo}HV�TXH�OKH�VmR�FRQIHULGDV�SHOR�DUWLJR�����LQFLVR�;,,,��GD�/HL�&RPSOH�
PHQWDU�Q������GH����GH�GH]HPEUR�GH�������WHQGR�HP�YLVWD�R�FRQWLGR�QR�DUWLJR������
LQFLVR�,,��DOtQHD� 
D
��GD�/HL�(VWDGXDO�Q���������GH����GH�QRYHPEUR�GH�������H�GH�
DFRUGR�FRP�R�FRQWLGR�QR�3URWRFROR�Q�������������03�35��UHVROYH
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D�VHUYLGRUD�%581$�/8'0,/$�&2*2�*8(%85��5*�Q��������������35��RFX�
SDQWH�GR�FDUJR�HP�FRPLVVmR��VtPEROR�'$6����9DJD������GR�4XDGUR�GH�6HUYLGRUHV�
GR�0LQLVWpULR�3~EOLFR�GR�(VWDGR�GR�3DUDQi��D�SDUWLU�GH����GH�RXWXEUR�GH������
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GDV�DWULEXLo}HV�TXH�OKH�VmR�FRQIHULGDV�SHOR�DUWLJR�����LQFLVR�;��GD�/HL�&RPSOH�
PHQWDU�Q������GH����GH�GH]HPEUR�GH�������WHQGR�HP�YLVWD�R�DUWLJR�����LQFLVR�,,,��GD�
/HL�(VWDGXDO�Q��������GH����GH�QRYHPEUR�GH�������H�R�LQFLVR�9,�GR�DUWLJR����GD�/HL�
(VWDGXDO��������GH����GH�GH]HPEUR�GH�������FRQVLGHUDQGR�R�GLVSRVWR�QR�DUWLJR����
GD�/HL�&RPSOHPHQWDU�Q�����������H�R�FRQWLGR�QR�3URWRFROR�Q������������03�35�
H�TXH�HVWmR�GLVSRQLELOL]DGDV�QR�3RUWDO�GD�7UDQVSDUrQFLD�DV�LQIRUPDo}HV�H[LJLGDV�
SHOD�/HL�(VWDGXDO� Q�� ������������ HP� VHX� �� ��� GR� DUWLJR� ���� IDFH� j� H[RQHUDomR�
FRQWLGD�QR�SURWRFROR������������03�35�H�GH�DFRUGR�FRP�R�SHGLGR�GR�6XESURFX�
UDGRU�*HUDO�GH�-XVWLoD�SDUD�$VVXQWRV�$GPLQLVWUDWLYRV��'U��-26e�'(/,%(5$'25�
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%581$�/8'0,/$�&2*2�*8(%85��5*�Q�� ������������35�� SDUD� H[HUFHU� R�
FDUJR�HP�FRPLVVmR�GH�$VVHVVRU��VtPEROR�'$6����YDJD�����GR�4XDGUR�GH�6HUYLGR�
UHV�GR�0LQLVWpULR�3~EOLFR�GR�(VWDGR�GR�3DUDQi��D�SDUWLU�GH����GH�RXWXEUR�GH������
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GH�DFRUGR�FRP�R�DUWLJR������LQFLVR�9,,,��GD�/HL�(VWDGXDO������������QR�SHUFHQWXDO�
GH�������RLWHQWD�H�FLQFR�SRU�FHQWR��GR�YDORU�FRQVWDQWH�QD�WDEHOD�GR�DQH[R�,9��GD�


